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Geltungsbereich

Zusammenfassung der Analyse und Uberwachung der Ausfiihrung von Kundenauftrégen an Ausfiihrungsplét-
zen im Jahr 2022 fiir:

o Wertpapierfinanzierungsgeschafte - Securities Financing Transactions (SFT)

Geltend fiir:

° DWS International GmbH
° DWS Investment GmbH

Qualitativer Report

a)

b)

c)

d)

e

Welche relative Wichtigkeit legt der Handel der DWS den Ausfiihrungsfaktoren Preis, Kosten, Ge-
schwindigkeit, Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung oder andere Uberlegungen zu qualitativen Faktoren,
bei der Beurteilung der Ausfiihrungsqualitét der dbermittelten Orders bei?

o Die wichtigsten Ausfiihrungsfaktoren fir Wertpapierfinanzierungsgeschafte (Wertpapierleihege-
schafte) sind die Rate und die Volumenkapazitat im Markt.

o Zur Verhandlung von Wertpapierleihegeschaften verwenden wir ein Benchmarking-Tool, wel-
ches Marktpreise fur einen Peer-to-Peer-Vergleich zur Verflgung stellt.

o Weiterhin ist es wichtig, dass der Kontrahent die von uns auferlegten Kreditrisikokriterien erfullt.

o Die Ausfiihrung erfolgt somit unter Beriicksichtigung entsprechender Risikogrenzen, welche fort-
laufend Gberwacht werden.

o Ein weiterer relevanter Faktor fur die bestmogliche Ausfiihrung ist die operative Starke des Kon-

trahenten, insbesondere in Markten mit strikten Abwicklungsregein.

Hat der Handel der DWS irgendwelche engen Verbindungen, Interessenkonflikte, gemeinsame Anteile
an Ausfiihrungsplétzen (und Brokern), die zur Ausfiihrung der Orders genutzt werden?

° Die Deutsche Bank AG ist die Mehrheitsgesellschafterin der DWS GmbH & Co. KGaA, die wie-
derum alle Anteile und Kontrolle an der DWS International GmbH und der DWS Investment
GmbH halt bzw. innehat.

o An Ausfuhrungsplatzen bestehen keine gemeinsamen Eigentiimerschaften.

o Es existieren keine exklusiven Vereinbarungen mit Handelsplatzen oder Brokern. Alle Kontra-
henten werden gleich behandelt und unter Berlicksichtigung der oben definierten Kriterien aus-
gewahlt. Interessenkonflikte wurden nicht festgestellt.

Hat der Handel der DWS irgendwelche speziellen Vereinbarungen mit Ausfiihrungsplatzen (und Bro-
kern) hinsichtlich zu leistender oder zu erhaltender Zahlungen, Rabatte oder erhaltene nicht monetére
Vorteile?

° Als Unternehmen erhalten oder leisten wir weder Zahlungen, noch gewahren wir Preisnach-
lasse, Rabatte oder nicht monetare Vorteile.

Welche Faktoren fiihren beim Handel der DWS zu einer Auswahl oder Anderung des Ausfiihrungsplat-
zes (und Brokers) die in der Ausfiihrungsrichtlinie aufgefiihrt sind, falls eine solche Anderung aufgetre-
ten ist?

o Alle Broker, mit denen wir handeln, werden aus einer vorab genehmigten Broker- Liste ausge-
wahlt, die von unserem Counterparty Risk Management (CPRM) Team kontrolliert wird.

o Das CPRM Team hat ein standardisiertes Brokeranbindungs- und Due-Diligence-Verfahren
eingefiihrt, in dessen Rahmen das Kontrahenten-Risiko bewertet und kontrolliert wird.

o Die Broker-Liste wird regelmaRig tUberprift und aktualisiert.

Unterscheidet sich die Orderausfiihrung des Handels der DWS nach der Kundenkategorisierung?

o Unsere Grundsatze zur Order-Ausfihrung behandeln die verschiedenen Kundengruppen nicht
unterschiedlich. Sollten ausdrtckliche Weisungen von einem Kunden bestehen, stellen wir si-
cher, dass die Ausfihrung entsprechend dieser ausdrucklichen Weisung erfolgt.

Wurde bei der Ausfiihrung von Orders flir Privatkunden anderen Kriterien als dem Preis Vorrang gege-
ben und wie hat dies dazu beigetragen, dem Kunden das bestmdgliche Ergebnis in Bezug auf die
Gesamtleistung zu gewéhren?
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o Gegenwartig haben wir weder Privatkunden noch Kunden, die sich fir eine Klassifizierung als
Privatkunde unter Anhang Il der MiFID Il entschieden haben.

g) Wie hat der Handel der DWS Daten oder Anwendungen zur Ausfiihrungsqualitét einschlie3lich der
unter Delegierte Verordnung (EU) 2017/575 verdffentlichten Daten verwendet?

o FUr Wertpapierfinanzierungsgeschafte (Wertpapierleihegeschafte) verwenden wir ein unabhan-
giges Benchmarking-Tool, das tagliche Marktpreise zur Verfiigung stellt.

h) Wie hat der Handel der DWS die Datenausgabe eines konsolidierten Datentrdgers gemal3 Art. 65
MIFID Il verwendet?

o Ein konsolidierter Datentrager im Sinne des Artikels 65 der MiFID Il wird nicht verwendet.
Fir Wertpapierleihegeschafte setzen wir jedoch ein Benchmarking-Tool ein.

i) Welche sind die Top 5 Kontrahenten/Broker, mit denen der Handel der DWS im Rahmen von Handels-
plétzen, die ein Request for quote-System einsetzen, Handelsgeschéfte abschlie8t mit Angabe des
prozentualen Anteils der Geschéfte mit jeweils diesen Kontrahenten am Gesamtvolumen der Geschéfte
in einer Kategorie? Bestehen enge Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsame Eigentiimer-
schaften in Bezug auf diese Kontrahenten?

e DWS International GmbH

Fremdkapitalinstrumente (i) Festverzinsliche Wertpapiere

Handelsplatz Equilend Europe Limited 30.3%

Kontrahent/Broker Anteil am Gesamtvolumen

Deutsche Bank AG 23,2%
Morgan Stanley Europe SE 6,9%
UniCredit Bank AG 0,2%

e DWS Investment GmbH

Eigenkapitalinstrumente - Aktien & Hinterlegungsscheine (i)
Tick size Liquiditdtsbander 5 und 6 (bei 2000 Geschdften pro Tag)

Handelsplatz Equilend Europe Limited 62.5%

Kontrahent/Broker Anteil am Gesamtvolumen
Citigroup Global Markets Europe AG 62.5%

Eigenkapitalinstrumente - Aktien & Hinterlegungsscheine (ii)
Tick size Liquiditdtsbander 3 and 4 (von 80 bis 1999 Geschéften pro Tag))

Handelsplatz Equilend Europe Limited
Kontrahent/Broker Anteil am Gesamtvolumen

Citigroup Global Markets Europe AG 8.7%

Eigenkapitalinstrumente - Aktien & Hinterlegungsscheine (ii)
Tick size Liquiditdtsbédnder 1 and 2 (von 0 bis 79 Geschéften pro Tag))

Handelsplatz Equilend Europe Limited 67.9%

Kontrahent/Broker Anteil am Gesamtvolumen

Citigroup Global Markets Europe AG 67.9%
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Schuldtitel (i) Schuldverschreibungen

Handelsplatz Equilend Europe Limited 21.7%

Kontrahent/Broker Anteil am Gesamtvolumen

Deutsche Bank AG 15.0%
Morgan Stanley Europe SE 6.5%
UniCredit Bank AG 0.2%

Sonstige Instrumenten

Handelsplatz Equilend Europe Limited 37.5%

Kontrahent/Broker Anteil am Gesamtvolumen
Citigroup Global Markets Europe AG 37.5%

Deutsche Bank AG ist die Mehrheitsgesellschafterin der DWS GmbH & Co. KGaA, die wiederum
alle Anteile und Kontrolle an der DWS International GmbH und DWS Investment GmbH halt bzw.
innehat.

An Ausfuhrungsplatzen/Brokern bestehen keine gemeinsamen Eigentimerschaften.

Es existieren keine exklusiven Vereinbarungen mit Handelsplatzen oder Brokern.

Alle Kontrahenten werden gleich behandelt und unter Bertcksichtigung der oben definierten Krite-
rien ausgewahlt.

Interessenkonflikte wurden nicht festgestellt.
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